CaHrninH cangbiH 2023 oHbl 12 gyraap
capblH 25-Hbl egpuinH A/256 ayraap
TylwaanblH XxaBcpant

BAPAA HUUANYYNIX, YUNUMNTII YIYYNAX
TEHAEPUWH ALLUUTNANTBIH XYTALUAAHbI ©PTOr
TOOLIOX APTAYJIAI, 3AABAP

Har.HuuTnar ynaacnan

1.1.9H9 apraynan, 3aaBpbir TepunH OONOH OPOH HYTTMNH ©MYUIH XepeHreep
Gapaa, axun, ywnuunrad xygangaH asax Tyxah Xxyynb /LLUnH34mMncaH Hanpyynra/
(uaawwmg “xyynb” rax)-unH garyy 6apaa HUNNIyynax, YANUYUnrag y3yynax TeHAEP YHINax
YHACSH Wanryypaap awuvrnanTbiH XyrauaaHbl epTruiH LWanryypbir Tortoox, 6apaa,
YANYUAT33HUA alunrnanTbiH XyrauaaHbl pTIMAM TOOLLOXO0A Aarax MepaeHse.

1.2.AKUN TynuaTrax TeHAep Lanrapyynantag awurnanTbiH XyrauaaHbl epTer
TOOLL0XOZ 3H3 apraunar, 3aaBap xamaapaxry.

1.3.AwmvrnantblH  xyrauyaaHbl ©pPTIMNH Wanryypaap TEeHOEPUUr YHAM3X Hb
3axmanary xygangaH aBax YH34 YHOSCNSH LWMMAB3P rapraxaac TaTransax, Gapaa
mMaTepuar, XepeHrMnH HUAT alurnanT, Tecer, apra XaMK33HUN X3PIANKUX XyrauaaHg,
rapax 60T 3apAnbir TOOLCOHbI YHACOH [33p XydangaH aBax axunnaraa 30XMOH
Banryynax 6onomx 6ypayynHa.

Xoép.AwurnanTtbiH XyrauaaHbl ©pTruiur TeHaep
YH3N3X YHAC3H wWwanryypaap Torroox

2.1.3axmanard xyynuiH 11.4.2-T1 3aacHaap awuvrnanTbliH XyrauaaHbl epTruunr
TeHOep YHONaxX YHACSOH wanryyp 6anxaap TeHaep wanrapyynantbiH 6apumT 6uumrt
3aaxblH Tyng TyxanmH 6apaa, YANYMNrodHUM awurnanTbiH XyrauaaHbl epTrir TOOLOoX
BONOMXTON ACIXUNT YPbAYMMIAH HArTasnHa.

2.2. TexHnkniH Torw Oyc caHan uvpax Maragnantanm 0apaa, YANYUIradHuN
caHanbIr 9H3 apraynan, 3aaBpblH 2.3-T 3aacaH xyrauaaHg rapax 3apgan 60noH aHx
XyfangaH aBax 3apAfiblH 6HeervvH YH3 LSHO XepBYYNIC3H HUANG3P33p TOOLOXOA
XaMrMnH yp awurtan 6amx xyBunbapbir COHroxon almrnanTbiH XyrauaaHbl epTruniH
Lanryyp TOXMPOMXTOW.

2.3.TeHaep wanrapyynantblH 6apMMT OGUUMIT awmMrnanTbiH XyrauaaHbl epTter
TOOLOXOOp 3aaxag TyxanmH 6apaa, ynnuunrasHuin yp OyHO O6uin ©0nox XepeHrumr
awmrnasan 30Xux alwurnanTbiH Xyrauaar 3aaHa.

2.4. XepeHrmnH awmnrnanTbliH Xyrauaar TooL00, cyaanraaHz YH43CMN3H Tortoox 6a
TOAOPXOW TOOL0O0, cydanraaryn ToXnmonaong gapaax xyBundapbir COHroxx 60nHo. YyHA:

2.4.1.6apaaHbl XyBbA XyYyflb TOITOOMXWA 3aacaH anargan, Xoporgon
TOOLOX Xyrauaa;

2.4.2 YyUNYUNTISHNIA XYBb[ MAP33HUI YPrasmpkiax xyrauaa.



2.5.3axmanary awwuvrnantblH XyrayaaHbel epTer Toouoxon 6apumTnax yc,
Laxunraat, WwataxyyH, TOC TOCOX MaTepuarn, axunnax Xyd 33par 3apAiblH HANK OpTIrUiH
M3OJINNMNT  TeHAep wWanrapyynant 3apfnax YeurhH XaHwaap TOrTooX, TeHaep
WwanrapyynantbiH 6apuMT 6UYnUrT TycraHa.

2.6.AWwmMrnanTblH XyrauaaHg rapax 3apafiaac TeHaepunH yHag 6artcaH 6anxaap
Waaphaaryn gapaax TeprvnH 3apafiaac Har, 3CXYN X34 X343H TePSIMIAr COHroX TeHaep
WwanrapyynantbiH 6apuMT 6Guunrt 3aax 60nHo. YyHAa:

2.6.1.emunen, 333MLUMNG XYM33H aBax, YyrcpanTt cyypunyynant XuWnx,
awrnanTtag XynaanraH erex sapaarn;

2.6.2.awmrnanTbiH XyrauaaH axb YIZJ'I aXXusJiaraaHbl 3apaarnt,

2.6.3.awmrnantbiH XyrauaaH gaxe maTtepwan, TEXHUK YAN4Yunraa, canbar
X3parcars, 3aceap yUn4urasHun sapnan,

2.6.4.awmrnanTaac rapraxram xon6ooTon sapanyya.

2.7.3axmanard 6apaa, YWNUYUITISHUA LUMHX YaHap, TeBerwung HUALYYNaH 3H3
apraynan, 3aaBpblH 2.6-4 3aacaH 3apAfblH Tepesng xamaapax aMmap 3apgan TooLOXbIr
TeHaep wanrapyynantblH 6apuMT 6u4nrT 3aaHa. XXypMblH HIrayraap xaBcpanT 36BX6H
Tycnax LWUHX 4YaHapTan Ga 3axuanardviH TOrTOOX 3apAfiblH Teprnuur Xxssraapnax
yHO3Cnan 60n0Xryn.

2.8.0ponuorynH caHan OGONrox XepeHrnWH alumnrnanTblH Xyrauaang rapax
3apanblH MI3A33MNNAT HOTNOXOA LWaapanaratan, yWnaBapnaryaac rapracaH Gapumt
OMYrKIH XXarcaanTtbir TEHAEP wWanrapyynanTbliH 6apumT 6uunrT 3aaHa.

2.9.bapaa, ynnuunraaHum yp AyHA4 XepeHrnmnr saxmanardyumH emunen, 33amMLmng,
XYN33H aBaxTtan XonbooTon aHxgard 3apgnbir XyynunH 4.1.22-T 3aacaH xapbuyynax
YH33p TOOLHO.

2.10.3axmanard Tengep wanrapyynantbiH 6apumT OMunrtT gapaax Magaannmnr
TycraHa. YyHA:

2.10.1.awmrnanTbIH epTer TOOLOX XXUITUIH TOO;

2.10.2.3apanblH  ©HEeerMH L3B3P YH3 LJHWAT TOOLOXOA alumrnax
XSAMOPYYNanTbIH XyBb;

2.10.3.0poNuoryMnH TeHAepT Tycrax Lwaapgnaratai 3apafiblH - Tepern,
TYYHUI HOTNOXO Waapgnaratan 6apumT GUYrMnH xarcaant;

2.10.4. TEXHUKUNH Y3YYNANT, YW axunnaraaHbl, 3acBap YWNYUITO3HUN,
YNA3X 6pTIUNH 3apAnbIr TOOL0OM0X04 alumriax Xy4nH 3ymnnc 60noH apraunan.

2.11.0H3 apraunan, 3aaBpblH 2.10.2-T 3aacaH XAMAPYYnanTbiH XyBb X3MXJ3r
TOITOOXOA4 TeHAaep wanrapyynant 3apnax yeuiH MoHronbaHkHbl 60450rbIH XYYH 0933P
TOAOPXON XyBb XYBUIAT HAMX TOOLLOX, TEHAEP LwanrapyynantbiH 6apumT 6uuunrt TycraHa.



2.12.MoHron6aHkHbl 60AM0rbIH XYYH O33p HAOM3X XYYIMMH X3MXK33r Tecen, apra
X3MXKI3HWUI 3pCA3Na YHAICISH TOrTOOHO.

NypaB.AwMrnanTbiH XyrawgaaHbl ©pTer TooLoX

3.1.0ponuoryunH  TeHAepT awurmanTblH  XyrauaaHbl — epTer  Toouoxon
lWaapanaratam Ma343anan, 6apumMT GUUrnir pyyncaH aCIXUNr XyynuiH 26 gyraap 3ynng
3aacHaap XsiHaH Yy3Ha.

3.2.TeHoepnH awnrnanTbliH XyrayaaHbl epTer Toouoxo[ LaapgnaraTtamn
M3433Nn93n, 6apuMT BUUTrMINH TOQOPXONIYI, 3CXYN 36pPUMNA66eHTIN acyyanaap Toapyynra
aBax 6on xyynuiH 25 gyraap 3ynng 3aacHaap LWUMAOBIPA3HA.

3.3.llaapanarag HWAUC3H TeHaep OypuiH aaryy HURNYYN3X XepeHruimH
awmrnanTbiH XyrauaaHg Xamaapax 3apanbir 3HS aprauynan, 3aaBpblH XOépayraap
XaBCpanTbIH Aaryy eHeermnH yH3 L3H33P UI3PXUNITK TOOLHO.

3.4.TeHgep wanrapyynantbliH 6apumT BUUUIT 3aacaH HEXLeNWIH Aaryy rapasHum
Tenbepunr oH gamXyynaH Ternex TOXMongong TeHAEepUNH Xapblyynax YHUAr Tenbep
Tenex oHyyaaa XyBb TOHLYYIIOH XyBaaHa.

3.5.lWaapanarag HUNLCSH TeHOepYYAUMH almrnanTblH XyrauaaHbl epTer TOOLCOH
YHUAr XyynunH 27.5-0 3aacHaap ecex fapaannaap 3pamMbarnk, axaHg apambanargcoH
TEHOEPUUT XaMIMMNH CanH TeHOEepP raX Y3HI.
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“‘bapaa HUMNYyNax, YNN4Ynnras y3yynax TeHaepunH
awmrnanTblH XyrayaaHbl epTer TooLoX apraynarn,
3aaBap’-blH HArQyrasap xaescpant

AWUTMANTbIH XYTAUAAHA FAPY BOJTOX 3APANbIH XXKULWLJ3

3axuanary emunen, 33sMLWUIA XYN33H aBax, yrcpanT CyypunyynanTt Xumx,
awmrnanTag XynaanraH erexTtan xonbooTon 3apaan:

3eBLUeepern, Tycran 3eBLUE6PerT;

Cyprant, XyHuin HeeL, 63nTrax;

HunnyynanTumH Larsac WuImkyynax sapaan;

Yrcpant, cyypunyynant,

Bapaa, ynnumnraar awmrnaxram xonbooTon HAIMINTIJP aBax 36BIOX YANYUTII,
M3PraXunTHUM 3apaan;

Xyynb 3yrnH 6apumT 6mnumr 6onoBcpyynax, bypTran XMANraxTan Xyynb, 3pX 3ynH
YWNYUragHuin 3apgan;

Oao00rnH rynuaTrard, HUANMYYN3ardunr eepunexTan xondbooTon 4OTOOA
WWIMKUATUAH 3apaan (3ap4nbir TeHaep wanrapyynanT 3apnaxaac eMHe
TOOLCOH 6ainx).

AwWwnrnanTbiH XyrayaaH gaxb YA axunnaraaHbl 3apaan:

Axnnnax xy4yHun sapgan

3aceap ymnuunras

TexHONOrMMH LLIMHAYNAM, camxkpyynanT

TyraanT, NOXNUCTUK

Awoynryn 6angan, xamraanant

XegenvepuiH aoynryn dangan, apyyn axym

Tyyxui a4, maTepuan eepynextan xonbooTon 3apaan
Tao3Bap, WwartaxyyH

OPUNM XYYHUIN X3PIArNa3, HAANYYNanT

Yc, TYYyXun 3aguiH 3apuyynant

AwvrnanTblH XyrauaaHg rapax matepuvan, TeXHUK YUITYUIrag, canbar xaparcan,
3acBap YWNYUNrasHun 3apgan.

Haatran, TatBap

["apasHui yanpanara, MeEHEXMEHTUIH Tenbep, Xxypaamx

XegenvepuiiH aoynryn 6angan, apyyn axyn, YaHapbiH MEHEXXMEHTUNH 3apaan
TannarHanTt

3axuvanra, Tenbep TooL00

Canbar xaparcan, HOMAMT TOHOrOoN

YNNUnnrasHmim 6050H XAHANTbIH O3r9M, XXypam

ToHOr TexeepeMXXUnr alnrnaaryn xXyrauaadbl angargan

AwwrnanTtaac raprax 60M0H ycTrax sapgarn:
AwwrnanTaac raprax, 6yynrax, ycrrax sapaarn

©rergen Wumkyynax, apxmenax
Awynryn 6angan, xamraanant



XYHUI HeeL, axunnax xy4yHun sapgan

Ayyanara xygangaa xumx, 3yyynard axunnyynax xenc

Yngax yypar xapuyunarbir LWUmKyyiax

XepoeHrnnH ynaaraan epter

"azap, 6Gapunreir eep 3opuvynantaap awurrnaxaap HoXeH Capraax, sacsapnax
3apgan.
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“‘bapaa HUMNYyYNax, yNN4nnras y3yynax TeHaepunH
alwmrnanTbiH XyralaaHbl epTer TOOLOX apraynarn,
3aaBap’-blH X0épayraap xascpanT

ALUMIMANTbIH XYTAUAAHbI ©PTITMAT ©HOOIrMNH
YH3 LU3HA XOPBYYJI3X XULLJ3S

TeHOepuH garyy HUWNYYNaX XepeHreTan XonbooTomroop xun 6yp rapax
3apASiblH @HEeernnH YH3 LU3HUAT TOOL0XO TyXawH Xung Xxamaapax YpXKyyrard XyBuur
TOOLOX rapraHa. XyganaaH aBax ropaa 6anryynax axXHum XXUnnnH ypxxyynard Xyeb 1 6anx
6a gapaarnmnH XXunyyaunur gapaax TOMbEOHbI Aaryy TOOLHO.

Ypxyynary xyBb = 1/ (1+xamapyynanTbiH XyBb) *1!
XamapyynanTtbiH XyBb = TeHAep wanrapyynantbliH 6apumTt 6uuunrt 3aacaH xyBb

MKUN = TyXawH XUIUNH TOOTOM TOHLYYY 33ParT A3BLYYMAHS (kun 1 = 1, »xun 2=2 rax maT)

3axmanardaac TOITOOCOH aWMrManTbliH Xyrauaa 6 >Xum, XamapyynanTbiH XyBb
10% ©Ganx Toxmongong Xoép eep 3apgan OGyxun TeHOepunr awurnanTtbiH XyrauaaHbl
epTreep xapbLyyrnax XuLI33r OOp Y3YYI13B.

2 Aaxb XUMWUIAH YPXKYYI3rd XyBb TOLOPXOUIIOX KULLISI:

2 paxb XUMWUIAH ypXXyynard xyeb = 1/ (1+0.1)2=0.83

A TeHOepuH alunrnanTbiH XyrauaaHbl 6pTer TOOLIOX XMULLIJ3

3apanbiH Tepen

Huitim

XKun 0 Kun Kun Xun 3  XKun Kun Kun
(cas.mea) 1 2 4 5 6

Ypxyynaey xysb 1.0 0.91 0.83 0.75 0.68 0.62 0.56

1 3axuanary emunen, 333MwunA,
XYJ133H aBax 3apaan

apasHuin Tenbep 45 45
Cyypvnyynant (rap33HuUM YH3 Opooryw 5 5
6on)

2 Yvn axunnaraaHbl 3apgan

Llaxvnraan 3apuyynant 14 2 2 2 2 2 2 2
3 3acBap yMnuunrasHvn sapgan

Ypcran 3acsap 28 4 4 4 4 4 4 4
Tenesnereet 3acBap 6 6

4 AwwurnanTaac raprax, ycrrax

3apaan

LLnmkyynax 3apgan 10 10
5 Ynaax epTreec opox opnoro

Xasirnan Temep 2 2y
HUAT 107 56 6 12 6 6 6 15
©HeernH UaBap YH3 LU3H 92.12 56 5.46 9.96 4.5 4.08 3.72 8.4

* YnOox epTreec ornox opnorsbIr ceper ytraap TycracaH.



b TeHoepuinH awnrnanTblH XyrauaaHbl ©pTer TOOLOX XML

3apAanbiH Tepen Huam Xun 0 Xun XKun Xun3 Xun Kun Kun
(cas.mez) 1 2 4 5 6

Ypxyynaey xysb 1.0 0.91 0.83 0.75 0.68 0.62 0.56
1 3axuanary emunen, 333MLIKNA
XYJ193H aBax 3apaan
apasHui Tenbep 58 58
CyypwvnyynanT (rap33HWUi YH34 Opoorym 10 10
6on)
2 Yan axunnaraaHbl 3apaan
LlaxunraaH sapuyynant 7 1 1 1 1 1 1 1
3 3acBap yvnuunrasHun sapaan
Ypcran 3acsap 14 2 2 2 2 2 2 2
Tenesnereet 3acBap 3 &
4 AwwvrnanTtaac raprax, ycrrax
3apaan
Lwnmxyynax 3apaan 5 5
5 Yngax eptreec opox oprnoro
Xasrgan Temep ) @)*
HUWAT 96 71 3 6 3 3 3 7
©HeernmH uaBap YH3 L3H 88.78 71 2.73 4.98 2.25 2.04 1.86 3.92

*YNaax epTreec 0flox opJiorbIr ceper yTraap TycracaH.
[93px XyCHarTMMH paryy A TeHOepuWH aHxHbl xygangaH asax 3apgan b

TeHaepaac Gara 6onoBY awuvrnanTbiH XyrauaaHg raprax 3apanbiH XyBbg B TeHaep
XaMIrMH carH TeHaep 6anHa.
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